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Un horizon sombre et plus incertain

Une reprise timide en 2021 a été suivie d'épisodes de plus en plus sombres en 2022 alors que des risques FONDS MONETAIRE INTERNATIONAL
commencaient a se matéerialiser. La production mondiale s'est contractée au deuxiéme trimestre de cette
année, du fait de ralentissements de l'activité en Chine et en Russie tandis qu‘aux Etats-Unis, les
dépenses des ménages étaient inférieures aux attentes. Plusieurs chocs ont frappé une économie PER?PECHVES
mondiale déja fragilisée par la pandémie: une inflation plus forte que prévu dans le monde entier, en DE LECONOMIE
particulier aux Etats-Unis et dans les pays européens les plus importants économiquement, qui a MONDIALE
provoquée un durcissement des conditions de financement; un ralentissement plus prononcé qu'attendu
en Chine des suites de flambées de COVID19 et de confinements; enfin de nouvelles répercussions
négatives de la guerre en Ukraine.

Selon les preévisions de référence, la croissance devrait ralentir, passant de 6,1% l'année derniere a 3,2%
en 2022, soit 0,4point de pourcentage de moins que prévu dans l'édition d'avril2022 des Perspectives de
'économie mondiale. Un ralentissement de la croissance plus tot cette année, une baisse du pouvoir d'achat des menages et un
resserrement de la politique monétaire ont entrainé une révision a la baisse de 1,4point de pourcentage aux Etats-Unis. En Chine, a la
suite des reconfinements et de l'aggravation de la crise de l'immobilier, la croissance a été révisee a la baisse de 1,1point de
pourcentage, avec des répercussions majeures a l'échelle mondiale. Enfin en Europe, les fortes révisions a la baisse s'expliquent par
les retombeées de la guerre en Ukraine et le resserrement de la politiqgue monétaire. L'inflation mondiale a été revue a la hausse du fait
de laugmentation des prix des denrées alimentaires et de l'énergie, ainsi que des deéséquilibres persistants de 'offre et de la
demande. Elle devrait atteindre 6,6% dans les pays avances et 9,5% dans les pays émergents et les pays en développement cette
annee, soit une révision a la hausse de 0,9 et 0,8point de pourcentage, respectivement. En 2023, la politiqgue monétaire
désinflationniste devrait faire sentir ses effets, et la production mondiale augmenter de seulement2,9%.

Les risques qui pesent sur les perspectives sont tres largement orienteés a la baisse. La guerre en Ukraine pourrait interrompre
brutalement les importations européennes de gaz russe; il pourrait étre plus difficile de faire reculer l'inflation si la pénurie de main-
d’'ceuvre est plus forte que prévu, ou si les anticipations d'inflation perdent leur ancrage; un durcissement des conditions financieres
mondiales risque de provoquer le surendettement de pays eémergents et de pays en développement; de nouvelles flambées de
COVIDI19 et des confinements supplémentaires, ainsi qu'une aggravation de la crise du secteur immobilier pourraient freiner
davantage la croissance chinoise; enfin la fragmentation geopolitique risque d'entraver la coopération et les echanges a l'échelle
mondiale. Dans un autre scénario plausible ou les risques se concrétisent, l'inflation s'accroit encore et la croissance mondiale est
ramenée a 2,6% et 2,0% environ en 2022 et 2023, respectivement, soit un résultat qui se situe dans la tranche de 10% inférieure de la
distribution des résultats depuis 1970.

Alors que la hausse des prix continue d'amputer considérablement les niveaux de vie dans le monde entier, il faudrait en priorité que
les décideurs moderent linflation. Un durcissement de la politique monétaire aura inévitablement des couts economiques réels, mais
tout retard ne fera que les exacerber. Un soutien budgétaire ciblé peut contribuer a amortir leurs effets sur les couches les plus
vulnérables de la population, mais devant des budgets publics déja obéreés par la pandemie et la nécessité d'adopter une politique
macroeconomique globalement désinflationniste, il faudra compenser ces mesures par une hausse des impdts ou une baisse des
dépenses publiques. En outre, le durcissement des conditions monétaires aura aussi une incidence sur la stabilité financiere et
obligera a recourir de facon judicieuse aux instruments macroprudentiels, et il sera donc d'autant plus nécessaire de réformer les
dispositifs de resolution des dettes. Les mesures visant a remédier a des consequences particulieres sur les prix de ['énergie et des
produits alimentaires doivent étre axees sur les catégories les plus éprouvées sans fausser les prix. De plus, alors que la pandémie se
poursuit, les taux de vaccination doivent augmenter pour protéger contre des futurs variants. Enfin, l'atténuation des changements
climatiques nécessite toujours des mesures multilatérales urgentes pour limiter les émissions et accroitre les investissements afin
d'accélérer la transition écologique.
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Prévisions du FMI pour la croissance :
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Projections de croissance
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Derniéres projections de croissance
des Perspectives de I'économie
mondiale PROJECTIONS

(PIB reel, variation annuelle en pourcentage) 2021 2022 2023

Production mondiale

Pays avancés

Etats-Unis 5.7 2,3 1,0
Zone euro 54 2,6 1.2
Allemagne 2,9 1,2 0,8
France 6,8 2,3 1,0
ltalie 6,6 3,0 0,7
Espagne 51 4,0 2,0
Japon 1,7 1,7 1,7
Royaume-Uni 7.4 3,2 0,5
Canada 4,5 3.4 1.8
Autres pays avancés 51 7455) 2,7
Pays émergents et pays en développement 6,8 3,6 3,9
Pays emergents et pays en developpement d'Asie 7.3 4,6 5,0
Chine 8.1 38 4,6
Inde 8,7 7.4 6,1
ASEAN-5 3.4 5SS 5,1
Pays émergents et pays en développement d’'Europe 6,7 -1.4 0,9
Russie 4,7 -6,0 -3,5
Amerique latine et Caraibes 6,9 3,0 2,0
Brésil 4,6 1.7 1.1
Mexique 4,8 24 1,2
Moyen-Orient et Asie centrale 5,8 4,8 35
Arabie saoudite 3,2 7,6 L3/
Afrique subsaharienne 4,6 3,8 4,0
Nigéria 3,6 3.4 392
Afrique du Sud 4,9 213 1.4
Pour mémoire
Pays émergents et pays a revenu intermédiaire 7,0 315 3.8
Pays en developpement a faible revenu 4,5 5,0 OS2

FMI, Mise a jour des Perspectives de I'économie mondiale, juillet 2022.

Note : Pour I'Inde, les données et les prévisions sont présentées sur la base de I'exercice budgétaire ;

I'exercice 2021/2022 a débuté en avril 2021. Les projections de croissance pour lI'Inde de la Mise a jour des
Perspectives de I'’économie mondiale de juillet 2022, établies sur la base de I'année civile, sont de 7,4 % en 2022
et5,3 % en 2023.
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