
!  !  !  "  #  $  %  &

آفاق  الاقتصاد  العالمي

توقعات  النمو

التقریر الكامل !

قاتمة وأكثر ضبابیة
بعد تعافٍ مبدئي في عام 2021، شھد عام 2022 تطورات تضفي على الأجواء قتامة متزایدة، حیث بدأت المخاطر تتحقق على أرض الواقع. فانكمش الناتج العالمي في الربع الثاني من
ھذا العام، نتیجة لھبوط النشاط في الصین وروسیا، بینما جاء الإنفاق الاستھلاكي في الولایات المتحدة دون مستوى التوقعات. وتعرض الاقتصاد العالمي الضعیف في الأساس من جراء

الجائحة لعدة صدمات أخرى، إذ ارتفع التضخم عن المستوى المتوقع على مستوى العالم – وخاصة في الولایات المتحدة والاقتصادات الأوروبیة الرئیسیة – مما تسبب في تشدید الأوضاع
المالیة؛ وتباطأ النشاط بصورة أسوأ من المتوقع في الصین، نتیجة لموجات تفشي كوفید-19 وإجراءات الإغلاق العام؛ وظھرت تداعیات سلبیة أخرى على أثر الحرب في أوكرانیا.

وتشیر التنبؤات الأساسیة إلى تباطؤ النمو من 6,1% في العام الماضي إلى 3,2% في عام 2022، بانخفاض قدره 0,4 نقطة مئویة عن توقعات تقریر آفاق الاقتصاد العالمي في إبریل
2022. وعلى أثر انخفاض النمو في وقت سابق من ھذا العام، وتراجُع القوة الشرائیة للأسر، وتشدید السیاسة النقدیة، تم تخفیض التوقعات بمقدار 1,4 نقطة مئویة في الولایات المتحدة. وفي

الصین، أدى تجدد إجراءات الإغلاق العام وزیادة عمق الأزمة العقاریة إلى تخفیض توقعات النمو بمقدار 1,1 نقطة مئویة، مع حدوث تداعیات عالمیة كبیرة. وفي أوروبا، تعكس التخفیضات
الكبیرة في التوقعات تداعیات الحرب في أوكرانیا وتشدید السیاسة النقدیة. وقد تم رفع توقعات التضخم العالمي بسبب أسعار الغذاء والطاقة فضلا على اختلالات العرض والطلب التي لا تزال
باقیة، ومن المتوقع أن یصل إلى 6,6% في الاقتصادات المتقدمة و9,5% في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامیة – بزیادة في التوقعات قدرھا 0,9 و0,8 نقطة مئویة، على

الترتیب. وفي عام 2023، من المتوقع أن یكون للسیاسة النقدیة المضادة للتضخم تأثیر موجع، حیث یسجل الناتج العالمي معدل نمو قدره 2,9% فقط.

وتمیل المخاطر التي تكتنف الآفاق المتوقعة میلا جارفا إلى جانب التطورات المعاكسة. فمن الممكن أن تؤدي الحرب في أوكرانیا إلى توقف مفاجئ لواردات الغاز الأوروبیة من روسیا؛ ومن
الممكن أن یصبح تخفیض التضخم أصعب من المتوقع إما بسبب زیادة ضیق أسواق العمل عن المستوى المتوقع أو انفلات توقعات التضخم عن الركیزة المستھدفة؛ ومن الممكن أن یؤدي تشدید الأوضاع المالیة العالمیة إلى بلوغ
مستویات مدیونیة حرجة بین اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامیة؛ وقد یتسبب تجدد فاشیات كوفید-19 وإجراءات الإغلاق العام فضلا على احتمال تفاقم أزمة القطاع العقاري في مزید من الكبح للنمو الصیني؛ كما

یمكن للتشرذم الجغرافي-السیاسي أن یعوق مسیرة التجارة والتعاون على مستوى العالم. وفي ظل سیناریو بدیل معقول تتحقق فیھ المخاطر، ویرتفع التضخم إلى مستویات أعلى، ویتراجع النمو العالمي إلى حوالي 2,6% و2% في
عامي 2022 و2023، على الترتیب، یُتوقع أن یصل النمو إلى أدنى 10% من النتائج المسجلة منذ عام 1970.

ومع استمرار الضغوط التي تفرضھا الارتفاعات السعریة على مستویات المعیشة في مختلف أنحاء العالم، ینبغي أن یكون ترویض التضخم ھو الأولویة الرئیسیة بالنسبة لصناع السیاسات. وسیكون لتشدید السیاسة النقدیة تكالیف
اقتصادیة حقیقیة لا مفر منھا، ولكن التأخر في ھذا الإجراء لن یؤدي إلا إلى تفاقم تلك التكالیف. ویمكن أن یساعد دعم المالیة العامة الموجھ للمستحقین على تخفیف الأثر على أشد الفئات ضعفا، غیر أنھ في ظل استنزاف المیزانیات
الحكومیة بسبب الجائحة والحاجة إلى موقف كلي مضاد للتضخم على صعید السیاسات الاقتصادیة الكلیة، سیتعین تعویض أثر ھذه السیاسات عن طریق زیادة الضرائب أو تخفیض الإنفاق الحكومي. وسیؤثر تشدید الأوضاع النقدیة
أیضا على الاستقرار المالي، مما یتطلب الحكمة في استخدام الأدوات الاحترازیة الكلیة ویعزز أھمیة إجراء إصلاحات في أطر تسویة الدیون. وفي إطار السیاسات الرامیة إلى معالجة تأثیرات بعینھا على أسعار الطاقة والغذاء،
ینبغي التركیز على الفئات الأشد تأثرا دون تشویھ الأسعار. وبینما تستمر الجائحة، یجب أن ترتفع معدلات التطعیم للوقایة من السلالات المتحورة في المستقبل. وأخیرا، لا یزال تخفیف آثار تغیر المناخ یتطلب تحركا فوریا على

أساس متعدد الأطراف للحد من الانبعاثات وزیادة الاستثمارات للتعجیل بالتحول الأخضر.
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